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铁矿石：当前钢厂利润较高，生产积极性较强，仍旧偏好中高品粉矿，需求不减；临近五一长假前夕，部分钢厂存在补库
动作，同时叠加本周仍有部分高炉复产，后续来看铁水有小幅增长空间，整体上铁矿需求偏强。钢材价格大幅拉涨后有放
缓，炉料价格高位震荡运行，追高宜谨慎。宏观方面，中钢协表示要加大国内铁矿石开采力度或带来市场情绪波动，但幅
度有限。临近小长假，市场波动风险加大，需注意控制仓位风险，裸单边建议减仓，防范节前调整。后期来看仍需关注下
游需求力度以及国内限产政策走向。
焦炭：焦炭现货市场偏强运行。焦企第三轮提涨范围继续扩大。供应方面，山西、山东、河北地区受环保因素限产，焦化
厂有减产，厂内库存偏低；需求方面，受焦炭供应紧缩影响，钢厂库存偏低，原料采购积极。青岛、日照港准一级焦炭价
格偏强运行，盘面基差为负值，盘面交割有利润，贸易商拿货积极，但港口库容有限，集港速度放缓，短期来看盘面保持
升水格局震荡运行。
螺纹：昨晚出口退税落地，从供需角度看，是有利于增加进口，减少出口，增加国内供给。昨晚盘面螺纹价格上涨1.1%，
铁矿低开下跌0.4%，市场交易的逻辑是出口退税这一政策是为了更好的执行减压国内粗钢产量目标。实际影响看，因目前
国内外价差高企，虽然出口退税使得出口成本有所增加，但目前价差还事存在利润，后期实际影响量取决于出口利润情况
。短期盘面消化完政策预期后，将回归基本面数据，关注今天下午的产量库存数据。操作上，多单维持持有。
热卷：“出口退税和进口关税调整，是在“碳达峰、碳中和 ” 大政策背景下，压减国内钢铁产量政策的相关配套设施，
旨在平衡国内钢铁供需，短期对钢材形成利空。但是从长周期看，随着内外钢材价差拉大，对我国钢铁出口的影响将减弱
。当前唐山限产持续，邯郸限产再起，其余区域限产预期加强，限产限制供应上升，但高利润刺激下，本期热卷产量环比
微增。需求来看，本期热卷表观需求继续回落，汽车芯片短缺抑制冷轧需求，出口退税政策对板材需求形成扰动，关注节
前补库力度，全球制造业复苏大背景下，制造业补库，板材需求相对乐观。当前热卷去库持续，关注后续库存变化。预计
热卷走势整体偏强。

上证指数低开低走，跌0.81%，成交放大为4014亿元。创业板指上涨1.31%，4月份累计涨幅达到12%，医美、生物疫苗领
涨，航空、煤炭、信息安全领跌，北向资金今日净卖出16亿元。期指方面，IF2105收5106.8跌0.87%（基差16.7点，各合
约呈贴水结构），成交持平，IH2105收3482.6跌0.75%，IC2105收6477.6涨0.15%。十年国债2106收98.015涨0.38%。
基本面：4月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为51.1%，低于上月0.8个百分点，仍高于临界点，制造业继续保持扩张
态势。非制造业商务活动指数为54.9%，较上月回落1.4个百分点。美国公布了一季度经济数据，一季度环比折年率为
6.4%，好于市场预期的6.1%；同比转正为0.4%，为去年一季度以来首次转正。
技术层面，沪深300指数长期走牛，4880一线强支撑，前期多个高点、低点汇集于此，围绕144均线震荡，出现底部抬高迹
象，中期调整结束可能大；30分钟30、60均线向上，呈多头排列，弱压力位5130，后市如维持在4980上方，维持短线看多
观点不变。IH走势最弱，IC走势最强，但波动性较小。建议投资者继续持有IF、IC多单。
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原油：美联储保持利率丌变，维持债券购买步伐，美国一季度GDP好于前值，美元指数处于逾二个月低位；OPEC+将于5-7
月份逐步增加原油产量，沙特将分阶段撤回额外减产；OPEC+技术委员会上调今年原油需求预估，但警告印度疫情风险；
美国炼厂开工回升，市场对于夏季需求回升的乐观预期及中东地缘局势动荡支撑油市，而印度等地区新冠疫情持续恶化令
市场担忧需求前景，短线油市呈现宽幅震荡。
策略：原油合约高位震荡，临近假期减仓离场，短期内观望为主。

PTA:受多头获利了结影响，隔夜PTA减仏下行。聚酯在高利润条件下保持高位运行，但终端织造开工率有所下降，预计后
市采购减少。PX价格上涨，PTA加工差收窄至370元/吨，加工辅料涨价，短期内加工差继续压缩空间有限。OPEC+会议讣为
印度疫情对需求影响较为短暂，支撑国际油价小幅上行。亓一节间，PTA装置有概率重启，多头风险加剧，建议多单逢高
获利离场。
策略：PTA盘中下探支撑位，临近假期市场减仓离场，短期操作建议观望为主。

塑料：上周国内聚乙烯企业平均开工率继续小幅回落，国内产量有所减少，国内市场供应相应减少。上周国内PE社会库存
小幅回落，目前仍处于历叱低位区域，显示供应方压不大。PE 下游各行业开工率继续小幅回落，农膜需求逐渐结束，线
性下游需求减弱预计将对线性的价格形成压制。
策略：盘中价格下探前期支撑，增仓放量，临近假期，操作建议观望为主。

橡胶: 供应端来看，泰国北部进入开割期，南部少量开割，降雨影响开割，原料价格小幅上涨。国内云南版纳地区开割率
整体仍偏低，胶水产出少；海南产区中部主流区域已经进入开割状态。下游来看，工厂外销市场出货放缓，内销略显疲
态，厂家成品库存增加，加上部分地区受环保影响适度降低排产，轮胎开工率环比下降。
策略：天胶价格窄幅震荡，临近假期，操作建议观望为主。

豆油：豆油库存的低点50多万吨近期已经出现，5月后将随着供应的增长而库存开始缓慢累积。但对于消费也无需过度悲
观，因市场恐高心理，渠道库存基本降至历史低位，消费基本被压缩至往年刚需低点，可继续大幅下滑的空间有限。
技术层面，今日收盘后无夜盘提醒，豆油周线收出一根长上引阴线，月线则为创新高的长上引阳线，周线和月线都还在
MA5线上方运行，就短期日线上波动较大，近期仍然保持观望为主。
棕榈油：二季度月均国内低棕进口量预计达到接近40万吨，略微高于预期，但港口库存继续延续下降趋势，截止4月末港
口库存如期下降至40万吨以下。3月终端企业有集中补库现象，单月表观消费超预期达到接近50万吨的超高水平，略有透
支4月的消费，4月消费较3月的50万吨小幅下降至40万吨出头。
技术层面，今日收盘后无夜盘提醒，棕榈油月线同样为创新高长上引阳线，贴近MA5线附近运行，近期短线上看波动较
大，同样避免风险近期应以观望为主。
豆粕：未来持续的供应压力仍然是施压现货的主要因素，整体来看，当前全国豆粕库存仍维持偏高水平，未来到港巴西豆
本身难以存放，开机压力预计将有明显提升。虽然近期预售进度相对一般，但整体来看，油厂豆粕基差成本相对较低，销
售端确保开机压力并不大。5-6月期间整体将进入基差低估状态。而需求方面近期同样看不到任何亮点，养殖端多数已陷
入亏损，禽类养殖可能难恢复到去年高位水平，需求端的提振仍需等待。
技术层面，今日收盘后无夜盘提醒，豆粕日线3连阴，正在向下方支撑位靠近，短期大概率会继续向下触及下方支撑位，
长期依然看多，在后续得到支撑位的有效支撑后可进行多头方向操作，目标定为上方高点。
菜粕：
技术层面，今日收盘后无夜盘提醒，菜粕同样经历3连阴收周线和月线，短期大概率会继续向下至下方支撑位置，长期依
然看多，同样待下方支撑位得到确认后再执行相应的多头思路操作。
玉米：最近一周小麦成交率7.76%，较上周再次下滑2.46%，周度成交量31万吨，环比下滑10万吨，目前累计成交量4207万
吨，较去年增加3300万吨，成交率继续下滑，降低了未来的替代量增幅，短期利好玉米。
技术层面，今日收盘后无夜盘提醒，玉米依然在前期压力位下方横向波动，后续会大概率向上进攻压力位，近期依然保持
观望为主，继续重点关注向上突破前期压力位的情况。
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